INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA DE REUNIAO N° 014/2024

Aos treze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e quatro, na sede do Instituto
de Previdéncia de Vila Velha - IPW, inscrito no CNPJ sob o n° 07.238.345/0001 — 27,
localizado & Rua Henrigue Moscoso, n°® 1275 - Centro - Vila Velha/ES, reuniram-se na sala

de reunides deste Instituto os membros do Comité de Investimentos, nomeados pela
resolugdo N° 001/2017, atualizada pela Resolugéo n°® 002/2024, sendo a reuni&o conduzida

pelo Diretor Financeiro desta Autarquia, Sr. Reynaldo Luiz Fassarella. Constatada a
existéncia legal de quérum, o Sr. Diretor agradeceu a presenca de todos, dando assim inicio

aos trabalhos. A reunido teve como pauta os seguintes pontos: 1) Observacao do cenario
macroeconémico), 2) Decisdo quanto ao montante aproximado de R$ 100.000.000,00
alocados no DI; 3) Aplicagao dos recursos relativos a Contribuicao Previdenciaria de
agosto/2024; 4) Assuntos Gerais. Os membros presentes do Comité de Investimentos
iniciaram a reunido deliberando' da séguinte forma: 1) Observacdo do cenario
macroecondémico — Conforme relatérid emitido pela LDB, locaimente, as curvas de juros
apresentaram alta, refletindo o aumento da probabilidade do Banco Central iniciar um novo
ciclo de elevacdo da taxa Selic. Entretanto, devido ao aumento de apetite por risco no
mercado internacional, o lbovespa apresentou alta em agosto. A atividade econdmica
continuou forte, com destaque para o mercado de trabalho aquecido. Ao mesmo tempo, a
inflacao corrente vem se mantendo relativamente comportada, ndo divergindo do esperado

de forma relevante. Porém, com a atividade aquecida, expectativas acima da meta e cambio
depreciado, o risco para a trajetéria futura da inflagdo aumenta. Nesse cenario, 0 Copom €
seus diretores vém adotando um discurso cada vez mais conservador, contemplando a
possibilidade de elevagdo dos juros basicos. Em relacdo a politica fiscal, o anlincio de
alteragdes no programa auxilio-gas, que seria ampliado, mas nao seria contabilizado dentro

das estatisticas fiscais do governo federal, contribuiu para elevar as dividas em relacao ao
arcabouco atual e o compromisso com a consolidagdo fiscal. O envio do projeto do
orcamento para 2025, com receitas incertas e despesas subestimadas, reforca esse
questionamento. Aqui, somente a titulo de exemplo da “Estrutura a Termo das Taxas de ‘6%
Juros - ETTJ” para o IPCA, estiméda e divulgada pela ANBIMA para o fechamento de
09.09.2024, e apresentada no item 3 deste relatério. como “Taxa de Juros Real’, a taxa de
juros real com vencimento para 10 anos apres'entava taxa de retorno estimada em 6,13%
a.a., continuando acima da taxa maxima pré-fixada de 5,10% limitada pela SPREV para o

ano de 2024. O Ibovespa fechou o més com performance positiva, seguindo na mesma
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direcdo observada nos indices globais, apresentando a performance de +6,54% no més.
Dessa forma, o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,36% no ano, enquanto,
nos ultimos 12 meses acumulou a performance positiva de +17,51%. Mediante todo esse
cenario exposto acima e em linha com o ultimo relatério disponibilizado, tentando elucidar
muitos questionamentos recebidos acerca dos prémios trazidos pelas NTNB-s atualmente,
a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por um estudo de ALM, pode auxiliar
na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em
especial para carregamento até o vencimento, pode contribuir proporcionalmente para a
reducio da volatilidade global da carteira d'ei investimentos do RPPS, devido ao beneficio da
“marcacgéo na curva” do pre¢o desse ativo. 2) Decisdo quanto ao montante aproximado
de R$ 100.000.000,00 alocados no DI; conforme disposto em atas anteriores 12 e 13,
refere-se ao restante do saldo de Titulos Publicos e Cupons de Juros, que ficou creditado
no DI aguardando uma boa taxa para aporte em NTN-B’s. O Sr. Reynaldo fez demonstracio
das taxas indicativas operadas pelo mercado, no dia de hoje, que é de 5,80% para 2025,
chegando a 6,61% no ano de 2026. Para os periodos mais longos, como 2045, 2050 e 2055
as NTNB’s estdo se apresentando com percentuais entre 6,30%, 6,31% e 6,29%,
respectivamente. A Sra. Mariana destaca que as taxas estdo cada vez maiores, que em
cada reunido identificamos o crescimento das taxas. O Sr. Reynaldo demonstrou, também,
a situacao afual da Carteira sob gestao, identificando através de nimeros e de acordo com
o que prevé o mercado, que o Fundo do Banco do Brasil - BB Prev RF IMA B Titulos Publicos
Fi, pode ser afetado, haja vista que a Selic (indice atrelado a esse fundo), esta com previsdo
de elevacéo das taxas de juros, sendo assim, podera impactar consequentemente esse
fundo, podendo render menos. Dessa forma, foi dada a opgéao do remanejamento desse
fundo, no valor de 15 milhdes, para NTNB's, levando-se em consideragio que em reunides
anteriores o Comité ja definiu nao aportar compra de titulos em periodos muito longos, tendo
em vista que periodo mais curto esta entregando taxas bem mais atraentes, facilitando o
batimento de meta. A planilha, que segue colacionada, expressa a boa evolucao das taxas
de NTNB'’s que o mercado tem apresentado. Ressalta-se que o voto da Sra. Mariana seria
deixar esse valor em DI, esperando uma taxa ainda melhor, ndo fazendo aporte para NTNB
nesse momento. Os demais membros do Comité, entretanto, opinam por aproveitar a taxa
que o mercado esta oferecendo, pois ndo da para prever como estara futuramente, e que

até o momento estamos “acertando” nas aplicacdes realizadas. Foi aberta a votacéo para

indicativa de 6,47%, devendo ser realizado o apbrte de 30 milhdes de reais, sendo 15

milhdes relativos ao valor do saldo d'e'titulos pl]blicbs que venceram em 15/08/2024, e que
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estdo no DI, restando, ainda, um saldo no valor aproximado de 75 milhdes nesse fundo, e
15 milhdes referentes ao regaste do fundo do Banco do Brasil Prev RF IMA B Titulos
Publicos FI.
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3) Aplicagcao dos recursos relativos a Contribuicido Previdenciaria de
agosto/2024 — Foi deliberado pelos membros do comité que a alocacdo dos créditos
oriundos da contribuicdo previdenciaria, referente ao més de agosto/2024, seria aportada no
Fundo Banestes Liquidez - FI Renda Fixa Referenciado DI, banco Banestes. A op¢éo por
esse aporte no fundo Liquidez, & que o fundo com essa carateristica (DI), disposto no Artigo
7 1ll, Alinea a (Renda Fixa), tem apresentado rentabilidade muito boa, inclusive superior aos
demais fundos da mesma categoria, batendo meta.
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3) Assuntos gerais: Na oportunidade, foram expostas informacdes referente ao relatéri_o
posicdo de ativos e enquadramento feito pela consultora LDB em 30/08/2024. A Senhora
Margarete pergunta como esta o comportamento do DI hoje. O Senhor Reynaldo esclareceu

que os titulos do Tesouro Nacional — NTN-B, no més de agosto renderam 0,62%, porém, KSZ
diferente do habitual, no Ultimo dia do més eles deram negativo, provavelmente no dia §ue

AR
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foi fechado o relatério ja se sabia que o IPCA daria negativo, fato que nao estava previsto.
De qualquer forma, sera verificado junto a consultoria para sanar a duvida. No mesmo
periodo os fundos DI renderam em média 0,89%. Nada mais havendo a tratar, o Diretor
Financeiro agradeceu a presenga de todos e deu a reunido por encerrada, sendo lavrada a

presente ata que vai assinada por todos os presentes.
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Vila Velha-ES, 13 de setembro de 2024.

André Luiz de Oliveira
Membro Membro
CP RPPS CGINV | / Certificacdo CPA 10

o Luiz Fassarella Patncna
or Financeiro Diretora Ny

E i ) .
Maria‘ni‘ I;Zfaj(ﬁ Lopes

Contadora
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